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BIOTECH BULL Certificaat

Beleggen in de biotechnologie sector is vaak slechts
weggelegd voor specialisten en beleggers die de
onzekere en speculatieve ontwikkelingen voor lief
nemen. Daarentegen biedt deze sector enorme
potentie met innovaties en snel groeiende bedrijven.
Met het Biotech Bull Certificaat (het “Certificaat”)
van BNP Paribas kunt u inspelen op deze sector aan
de hand van 5 Amerikaanse en 5 Europese leidende
bedrijven.

Grote pharmaceutische multinationals concentreren
zich voornamelijk op de ontwikkeling van bestaande
medicijnen waarvoor een wereldwijde behoefte en
vraag bestaat. Nieuwe en innovatieve oplossingen
komen vaak uit de biotechnologische laboratoria. Deze
bedrijven gebruiken menselijke, genetische informatie
om zo medicijnen te ontwikkelen voor ernstige en
levensbedreigende ziekten.

Het succesvol produceren van deze medicijnen is kost-
baar, tijdrovend en onvoorspelbaar. Enorme bedrijfs-
winsten worden afgewisseld met even grote verliezen.
Analisten zijn het echter eens over de mogelijk sterke
groei van de sector in de komende jaren.

Om in te spelen op de positieve ontwikkeling in de bio-
technologie sector heeft BNP Paribas in samenwerking
met Het Hollandsch Effectenkantoor het Biotech Bull
Certificaat ontwikkeld. Het Certificaat heeft een hoofd-
somgarantie van 80% op einddatum. De waarde van
het Certificaat is afhankelijk van de ontwikkeling van
een mandje van aandelen van 5 Amerikaanse en 5
Europese biotechnologiebedrijven. Het mandje is
samengesteld op basis van geografische spreiding en
een evenwichtige combinatie van gevestigde, grote
bedrijven en sterk groeiende, kleinere bedrijven.

Door middel van een uniek mechanisme profiteert het
Biotech Bull Certificaat van de onzekere toekomstige
ontwikkelingen van de individuele aandelen. Het ren-
dement is afhankelijk van de hoogste jaarlijkse stand
van elk aandeel behaald gedurende de 6-jarige looptijd
van het Certificaat.

Uitbetaling

Na 6 jaar ontvangt u in ieder geval 80% van de hoofdsom
retour, vermeerderd met de eventuele koersstijging van

het aandelenmandje. Die wordt als volgt berekend.

Als de koers van een aandeel na 6 jaar hoger noteert dan
de beginstand dan berekenen we het rendement geba-
seerd op de hoogste jaarlijkse stand bereikt gedurende
de gehele looptijd. De maximale stijging voor elk aandeel
is +155%",

Als de koers na 6 jaar lager staat dan de beginstand dan
nemen we de daadwerkelijke koersontwikkeling van het
aandeel van beginstand tot eindstand.

Vervolgens nemen we het gemiddelde over alle 10 aandelen.
De eventuele stijging wordt uitgekeerd aan de belegger.

* De maximale stijging van +155% is indicatief. De definitieve waarde zal wor-
den vastgesteld op 27 april 2007.

Het Biotech Bull Certificaat presteert optimaal
van een postivieve ontwikkeling van 10 biotech-
nologie bedrijven in Europa en de Verenigde
Staten.

In ruil voor de gedeeltelijke hoofdsomgarantie
van 80% profiteert u van een uniek mechanisme
wat het rendement voor elk individueel aandeel
in het mandje tracht te optimaliseren.

Heeft één aandeel een piek na 2 jaar en het
andere na 5 jaar? Het Biotech Bull Certificaat
speelt in op het sterk beweeglijke gedrag van
biotech aandelen.

Beleggen in een mandje van geografisch
gespreide aandelen zonder wisselkoersrisico.



Het mandje

Crucell (Nederland)

Crucell is een biotechnologiebedrijf gericht op onderzoek, ontwikkeling, productie en het wereldwijd op de markt
brengen van vaccins en antistoffen ter bestrijding van infectieziekten. Belangrijke ‘producten’ zijn het hepatitis B,
malaria en influenza vaccin.

UCB (Belgi€)
UCB is een bio-farmaceutisch bedrijf gespecialiseerd in de behandeling van en onderzoek naar onder andere aan-

doeningen aan het zenuwstelsel en allergie€n. Met haar product voor de behandeling voor epilepsie is UCB mark-
tleider in de Verenigde Staten en Europa.

Genmab (Denemarken)

Genmab ontwikkelt medicijnen en antistoffen voor de behandeling van kanker en immuunziekten. Vooral op het
gebied van het bestrijden van reuma is Genmab een belangrijke speler. Het bedrijf opereert in de Verenigde Staten
en Europa.

Novozymes (Denemarken)

Novozymes is een biotech bedrijf dat actief is op het gebied van enzymen, proteinen en micro-organismen voor
zowel industrie- als voedseltoepassing. Novozymes heeft een wereldwijd distributienetwerk met een online service
en verkoop platform.

Actelion (Zwitserland)

Actelion is op dit moment het grootste biotechbedrijf in Europa. Het is marktleider op het gebied van medicijnen
voor PAH, een aandoening aan de aderen die lopen van het hart naar de longen. Actelion is actief in meer dan 22
landen wereldwijd.

Amgen (Verenigde Staten)

Amgen richt zich op humane geneesmiddelen in de biotechnologische industrie en ontwikkelt producten geba-
seerd op cel- en moleculaire biologie. Amgen concentreert zich op ondersteunende kankerbehandelingen en de
behandeling van reumatoide artritis en andere auto-immuunziekten. In Nederland heeft het bedrijf een kantoor in
Breda.

Biogen Idec (Verenigde Staten)

Biogen Idec is een toonaangevend biofarmaceutisch bedrijf en is ook in Nederland actief. Biogen Idec richt zich op
onderzoek, ontwikkeling, productie en commercialisatie van geneesmiddelen op de gebieden neurologie, oncologie en
immunologie. Het bedrijf is ontstaan in 2003 uit een fusie tussen twee biotechnologische specialisten Biogen en Idec.

Celgene (Verenigde Staten)

Celgene is een multinationaal biopharmaceutisch bedrijf wat zich bezig houdt met het ontwikkelen van medicijnen
voor levensbedreigende ziekten. Na verschillende overnames in de sector is Celgene uitgegroeid tot een grote speler op
het gebied van cel- en moleculaire therapieén.

Genzyme (Verenigde Staten)

Genzyme werkt aan nieuwe methoden voor ziekten met beperkte behandelingopties. Genzyme is in de Verenigde
Staten opgericht door de Nederlander Henri Termeer en is actief in meer dan 30 landen wereldwijd. Het Europese
hoofdkantoor is gevestigd in Naarden.

MedImmune (Verenigde Staten)

MedImmune heeft op dit moment drie producten in de markt en een uitgebreid assortiment aan potentiéle medicijnen
voor het behandelen van levensbedreigende ziekten. Medlmmune heeft naast kantoren in de VS een afdeling in het
Verenigd Koninkrijk en Nederland.



Voorbeeldberekening

Om de werking van het Certificaat te illustreren, gebruiken we 3 in plaats van de daadwerkelijke 10 aande-
len. De fictieve koersen zijn weergegeven in percentages beginnend op 100%. We gaan uit van een belegging
in één Certificaat (EUR 1.000 nominaal). Het voorbeeld veronderstelt een gemiddeld positieve ontwikkeling
van de aandelen. De garantiewaarde is 80% op einddatum.

— gandeel 1 = gandeel 2 = gandeel 3
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Figuur 1. De koersontwikkeling van de 3 aandelen over een periode van 6 jaar.

In de tabel 1 hieronder zijn de jaarlijkse peildata aangegeven. Als de koers van een aandeel na 6 jaar hoger
staat dan de beginstand dan berekenen we het rendement gebaseerd op de hoogste stand op deze jaarlijkse
peildata. De maximale stijging voor elk aandeel is +155% (dus 255% van de startwaarde). Als de koers na 6
jaar lager noteert dan de beginstand dan nemen we de daadwerkelijke koersontwikkeling van het aandeel.

Jaarlijkse Peildatum aandeel 1 aandeel 2 aandeel 3
28 april 2008 124% 62% 186%
27 april 2009 185% 8100 264%
27 april 2010 98% 73% 238%
27 april 201 213% 900% 228%
27 april 2012 119% 107% 326%
29 april 2013 122% 8100 169%

Tabel 1. De koersen van de 3 aandelen op de jaarlijkse peildata.

Omdat de koersen van aandeel 1 en 3 op einde looptijd boven de beginstand noteren profiteert het Certificaat
in dit geval van de hoogste jaarlijkse stand bereikt. Voor aandeel 1 is dat een koersstijging van +113%, bereikt
in jaar 4. Voor aandeel 3 is dat +2260% bereikt in jaar 5, echter de maximale stijging voor elk aandeel is +155%.
Dus voor aandeel 3 is de koersstijging +155%. Omdat de koers van aandeel 2 op einde looptijd beneden de
beginstand noteert, wordt voor de berekening de daadwerkelijke koersontwikkeling gebruikt van -19%. Het
gemiddelde van de 3 aandelen is (113% - 19% +155%)/3 = +83%.

De totale uitbetaling van één Certificaat (uitgaande van 3 aandelen) is EUR 1.000 x (80% + 839%) = EUR 1.630.



Kosten

De uitgiftekoers van het Certificaat is 100% van de nomi-
nale waarde (EUR 1.000). In deze prijs zijn reeds alle kosten
voor de belegger opgenomen. Naast de emissiekosten van
3% zijn de structurerings- en distributiekosten 1% van de
nominale waarde. U dient rekening te houden met een
bied-laat koers van ongeveer 1,20% in de secundaire markt.

Voorwaarden

Uitgevende Instelling
Onderliggende Aandelen

Verhandelbaarheid

Voor de Certificaten is een notering aangevraagd aan de
effectenbeurs van Euronext Amsterdam, waar onder
reguliere marktomstandigheden een liquide markt wordt
onderhouden gedurende normale handelsuren. Uw bank
of beleggingsonderneming kan transactiekosten in reke-
ning brengen voor het aan- en verkopen van de
Certificaten in de secundaire markt. BNP Paribas en Het
Hollandsch Effectenkantoor zullen zorg dragen voor
informatie wat betreft de beginstand en de jaarlijkse peil-
data van de aandelen.

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.
Crucell (Bloomberg: CRXL NA), UCB (UCB BB), GenMab (GEN DC), Novozymes (NZYMB DC), Actelion

(ATLN SW), Amgen (AMGN UW), Biogen Idec (BIIB UW), Celgene (CELG UW), Genzyme (GENZ UW),

MedIlmmune (MEDI UW)
Certificaat

EUR 1.000,- per Certificaat
EUR 1.000,- per Certificaat

Uitgifte
Nominale Waarde
Uitgiftekoers

Looptijd 6 jaar
Inschrijfperiode
Uitgiftedatum 4 mei 2007
Afloopdatum 6 mei 2013
Startwaarde
Eindwaarde

Uitbetaling op Einddatum

5 april 2007 tot en met 27 april 2007 (15:00 uur)

De officiéle slotkoers van de Onderliggende Aandelen op 27 april 2007
De officiéle slotkoers van de Onderliggende Aandelen op 29 april 2013

809% van de Nominale Waarde, plus het eventueel positieve gemiddelde van de Peilwaarden van

de 10 Onderliggende Aandelen. De Peilwaarde voor elk aandeel wordt als volgt berekend:

Als de Eindwaarde >= Startwaarde;

De Peilwaarde is gelijk aan de procentuele koersontwikkeling van de hoogste slotkoers van het desbetreffende
Onderliggende Aandeel op de Jaarlijkse Peildata, ten opzichte van de Startwaarde, met een maximum van

+1550%”.

Als de Eindwaarde < Startwaarde;

De Peilwaarde is gelijk aan de procentuele koersontwikkeling van de Eindwaarde ten opzichte van de

Startwaarde.
Jaarlijkse Peildata

Notering Euronext Amsterdam
ISIN Code XS0293225628
Fonds Code 85352

28 april 2008, 27 april 2009, 27 april 2010, 27 april 2011, 27 april 2012 and 29 april 2013

* De maximale Peilwaarde van +155% is indicatief. De definitieve waarde zal worden vastgesteld op 27 april 2007.

INTERESSE?

U kunt inschrijven op het Biotech Bull Certificaat van 5 april 2007 tot en met 27 april 2007 (15:00 uur) bij uw
bank of commissionair. De minimale inschrijving is EUR 1.000 nominaal (é¢én Certificaat). Bij grote belangstel-

ling kan de inschrijving vervroegd gesloten worden.

Voor meer informatie kunt u zich wenden tot Het Hollandsch Effectenkantoor via telefoonnummer +31 (0) 10

224 5555. Het email adres is info@effectenkantoor.nl.

Het prospectus, de definitieve voorwaarden en de brochure zijn kosteloos beschikbaar op
www.eqd.bnpparibas.com/BiotechBull en op www.effectenkantoor.nl.



Risico’s

Het Biotech Bull Certificaat is geen garantieproduct. Tevens geldt de 80% hoofdsombescherming alleen op einddatum.
Met een investering in dit Certificaat loopt u kredietrisico op BNP Paribas SA (rating AA/Aa2). U loopt middels een inves-
tering in het Biotech Bull Certificaat geen valutarisico.

Tevens ontvangt u bij een belegging in dit Certificaat geen dividenden. Dit betekent dat u het dividendrendement van de
onderliggende aandelen misloopt. Dividendbetalingen door biotechnologische bedrijven zijn onvoorspelbaar en historisch
gezien is dit rendement gering. Het gemiddelde dividendrendement van het mandje is 0.35% (bron: Bloomberg).

Het Biotech Bull Certificaat is alleen bedoeld voor beleggers met een risicoprofiel dat aansluit bij de eigenschappen van
dit product. Meer informatie is beschikbaar in het prospectus welke kosteloos verkrijgbaar is bij uw adviseur, op
www.eqd.bnpparibas.com/BiotechBull en op www.effectenkantoor.nl. Wij raden u aan dit prospectus aandachtig door te
lezen voordat u besluit te beleggen in het Certificaat.

Het maximaal te behalen rendement is 15,30% op jaarbasis. In het slechtste geval is uw uitbetaling na 6 jaar 80% van de
nominale waarde. Met een uitgiftekoers van 100% komt dit neer op een rendement van -3,65% per jaar.

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.

Informatie & Restricties

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. behoudt zich het recht voor de hierin beschreven Biotech Bull Certificaten niet uit te geven. BNP Paribas SA staat niet
garant voor en verstrekt geen advies met betrekking tot de juiste administratieve behandeling of mogelijke fiscale gevolgen van de onderhavige voorge-
nomen uitgifte. De houders van de Certificaten zijn aansprakelijk en verantwoordelijk voor eventuele belastingen geheven ter zake van de Biotech Bull
Certificaten en dienen hun eigen fiscale adviseurs hieromtrent te raadplegen.

Het beleggen in Biotech Bull Certificaten brengt risico's met zich mee. Een belegging in Biotech Bull Certificaten is niet geschikt voor alle beleggers.
Beleggers wordt geadviseerd hun beleggingsadviseur te raadplegen. Potentiéle beleggers in Biotech Bull Certificaten dienen kennis te nemen van de toe-
passelijke risico's in het prospectus en dienen na zorgvuldige beoordeling van de geschiktheid van de Certificaten in het licht van hun individuele finan-
ciéle omstandigheden, kennis, ervaring en beleggingsdoeleinden samen met hun adviseurs een beleggingsbeslissing te nemen. Beleggers die vragen heb-
ben omtrent het fiscale regime van de Certificaten dienen hun fiscale adviseur te raadplegen.

BNP Paribas SA staat niet garant voor het bestaan van een markt voor de Biotech Bull Certificaten. Hoewel BNP Paribas SA voornemens is bied- en laat-
koersen af te geven voor de Biotech Bull Certificaten onder gewone marktomstandigheden, kan er geen zekerheid worden verstrekt dat de koersen wor-
den afgegeven of dat de Certificaten zullen worden uitgegeven.

De afgegeven koersen, indien van toepassing, kunnen door vele factoren worden beinvloed, met inbegrip van, maar niet beperkt tot, de resterende tijd tot
aan de afloopdatum, de uitstaande hoofdsom van de Biotech Bull Certificaten, de koersontwikkeling van de aandelen en het rentetarief. De Biotech Bull
Certificaten zijn onderhevig aan vervroegde aflossing in bepaalde omstandigheden zoals omschreven in het prospectus en de voorwaarden van de Biotech
Bull Certificaten.

Dit document houdt geen aanbod tot aankoop of verkoop of uitnodiging tot aankoop of verkoop van Biotech Bull Certificaten of deelname aan een
bepaalde handelsstrategie in. De hierin vervatte voorwaarden zijn beknopt en uitsluitend indicatief en in alle opzichten onderhevig aan de eindvoorwaar-
den van de Biotech Bull Certificaten zoals vermeld in het prospectus en de definitieve voorwaarden. Hoewel BNP Paribas SA de informatie hierin als
betrouwbaar beschouwt, staat zij niet voor de juistheid of volledigheid hiervan in en derhalve dienen beleggers zich hierop niet te verlaten. In verband
met het aanbieden van de Certificaten en notering aan de effectenbeurs van Euronext Amsterdam zijn er definitieve voorwaarden en een prospectus ver-
krijgbaar gesteld. Deze zijn beschikbaar op de website van BNP Paribas (www.eqd.bnpparibas.com/BiotechBull) en Het Hollandsch Effectenkantoor
(www.effectenkantoor.nl). De beslissing om Certificaten te kopen dient uitsluitend op basis van het prospectus en de definitieve voorwaarden te worden
genomen.

In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst. De waarde van de Biotech Bull Certificaten kan zowel stijgen als dalen.

Transacties in en het aanbieden van Biotech Bull Certificaten zijn aan beperkingen onderhevig. Deze brochure of kopieén daarvan mogen niet worden ver-
spreid aan particuliere beleggers in het Verenigd Koninkrijk, noch aan personen in de Verenigde Staten van Amerika, Canada of Japan.

Deze brochure is samengesteld door BNP Paribas SA. BNP Paribas SA en Het Hollandsch Effectenkantoor B.V. zijn geregistreerd bij de stichting Autoriteit
Financiéle Markten (AFM) in Amsterdam.
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