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CARMIGNAC : Commentaar

* "W | De belangrijkste beursindicatoren hebben het jaar beéindigd met een positieve week met beperkte volumes. Onze Fondsen hebben de
Commodltles £l L@ | positieve waardering van onze belangrijkste investeringsthema's ervaren. Onze Marketing en Reporting diensten en alle teams van Carmignac
- Gestion wensen u een prachtig 2008.
Aandelenbeheer_[.U0164455502 k
\
D. Field

Indekkingsbebeerder : F. Leronx

Verdeling per geografische zone Verdeling volgens valuta Activaspreiding Week 52 Week 51 Beg. van het jaar

Aandelen 99,4% 100,6% 99,5%|

Hong Kong dollar| 1,0%

et o Energie 42,1% 42,8% 41,5%
SR (045 =g Kolen en andere brandstoffen 3,3% 3,3% 5,1%
Rand (Zuid-Afrika) Geintegreerde olie- & gasmijen 5,0% 5,1% 1,0%
Australische dollar| App. & diensten Energie 19,0% 19,5% 14,2%
Australié Olie- & gasexploratie & -prod. 8,4% 8,5% 10,6%
Overige Olie- en gasboring 6,5% 6,4% 10,6%
GBP Mijnen en metalen 32,4% 33,6% 23,3%
Staal 6,0% 5,6% 0,0%
Afrika Canadese Dollar| Aluminium 0,0% 0,7% 0,0%
usD 49,0% Gediv. metalen en mineralen 26,5% 27,3% 23,3%
Kostbare metalen en mineralen 18,3% 17,9% 29,8%
Azié - — Kostbare metalen en mineralen 6,0% 5,8% 6,2%
Landbouw reserves 6,5% 6,1% 5,0%
Kas / diversen [0,6% Mest & chem. landbouwproducten 6,5% 6,1% 3,5%
Latins-Amerika Landbouwproducten 0,0% 0,0% 1.5%
Kleine kapitalisaties
Europa (exclusief
Frankrijk)
Middelgrote
kapitalisaties
Vs/Canada Grote kapitalisaties Kas/diversen 0,6% -0,6% 0,5%
Totaal 100,0%) 100,0% 100,0%)
Rendementen Favoriete effecten

Indice Carmignac Commodities * 2,60% 26,97% PETROLEO BRASILEIRO PFD ADR.RE Brazilié Energie 4,4%

* Index berekend op basis van en oorspronkelijk (maart 2003) samengesteld uit 45% MSCI ACWF Oil and Gaz (Eur), POTASH CORP Canada Landbouw reserves 4,2%
o i o ini o

Forest (ur) o 5% MSOI ACWF Faod (). Index hrbalanceerdsinds 28052007 o comaandelics oo TRANSOCEAN INC Verenigde Staten Energio 42%

VALE RIO DOCE ADR Brazilié Mijnen en metalen 3,9%

SMITH INTERNATIONAL Verenigde Staten Energie 3,8%

Derivatenoperaties m FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD Indonesié Mijnen en metalen 3,1%

Op index 0% - BHP BILLITON PLC Verenigd Koninkrijk Mijnen en metalen 3,0%

Op rentovoeten 0% = CAMERON INTERNATIONAL CORP Verenigde Staten Energie 3,0%

Op valuta 30% Dollar / Euro SCHLUMBERGER Verenigde Staten Energie 3,0%

NATIONAL OILWELL Verenigde Staten Energie 2,8%

Prestaties uit het verleden geven geen voorspelling van toekomstige prestaties en zijn niet constant in de tijd




